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Servicios financieros
con rostro humano

En cumplimiento a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a la Informacion
Financiera de las Sociedades Controladoras de Grupos Financieros sujetas a la supervision
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, publicadas en el Diario Oficial del 27 de Abril
de 2005, y la ultima modificacion de fecha 28 de mayo 2009, a continuacion se presenta el
Reporte de Comentarios y Analisis de la Administracion, correspondiente al segundo
trimestre de 2010 de Grupo Financiero Mifel, S.A. de C.V.
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Estructura del Consejo de Administracion.

La estructura del Consejo de Administracion se puede consultar en nuestra pagina de internet
www.mifel.com.mx.

Politicas.

A. Politicas de Tesoreria.

La politica que rige la Tesoreria de la Institucion continua vigente. Se cubre la totalidad de los
activos con recursos propios via la captacion de ventanilla y la emision de papel propio para ser
colocado en Mesa de Dinero. Sin embargo, en funcion de las caracteristicas particulares de los
activos, se utilizan fuentes externas de financiamiento, tal es el caso de las operaciones de
redescuento.

A la fecha, se sigue utilizando como fuente alterna de financiamiento, las subastas de liquidez de
Banco de México.

Los excedentes de Tesoreria se colocan principalmente en valores gubernamentales o en papel
bancario para moneda nacional y depdsitos a la vista en bancos de primer orden para moneda
extranjera.

B. Politicas de Dividendos.

Grupo Financiero Mifel no tiene una politica definida de dividendos. La asamblea de accionistas
evalua la convencia de decretar dividendos, siempre y cuando esto no afecte la estructura de
capital del Grupo Financiero y sus empresas.

C. Politicas de Inversiones de Capital.

La mayoria de las inversiones de capital se realizan utilizando recursos propios. Es la intencion
del Grupo Financiero de continuar financiando las inversiones de capital en el futuro con
recursos propios.

Fuentes internas y Externas de Liquidez.

Actualmente, la operacion en moneda nacional se encuentra cubierta en un 43% con emision de
papel propio colocado entre los clientes de la Mesa de Dinero y subastas de liquidez con Banco de
México. La captacion tradicional se ubica en un 33%. El restante 24% se encuentra en otros pasivos
que incluyen un 20% en operaciones de redescuento.

Las Subastas de Liquidez de Banco de México como fuente de fondeo se han mantenido en el
primer semestre del afio. Es importante recordar que las subastas de liquidez deberan en todo
momento estar garantizadas, ya sea con depdsitos de regulacion monetaria, o bien, con titulos valor.
Banca Mifel actualmente garantiza con depdsitos de regulacion.

La estrategia instrumentada en el primer semestre del afio, respecto de nuestros productos
PAGARE CT y CEDE 777, permitié incrementar la captacion y cambiar la estructura del plazo de los
pasivos.
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La operacion en moneda extranjera se encuentra cubierta en un 85% con captacion tradicional y con
un 15% en operaciones de redescuento con Banca de Desarrollo.

Los excedentes de liquidez en ddlares se utilizan para garantizar obligaciones en moneda nacional.
A la fecha, este saldo se mantiene en la cantidad de 115 millones de délares.

e Control Interno.

La implementacion del Sistema de Control, Interno (SCI) de Grupo Financiero Mifel deriva
principalmente de las disposiciones emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La Direccién General, como area responsable de la debida implementacion del SCI del Grupo, ha
disefiado los objetivos y lineamientos del SCI con el fin de garantizar la ejecucion y registro de las
operaciones, basado en politicas y procedimientos documentados que segregan funciones y
establecen mecanismos de control

El proposito de la Direccion es vigilar que las operaciones se desarrollen con estricto apego a la
normatividad vigente y a las sanas practicas de mercado.

e Créditos 6 Adeudos Fiscales.

Las empresas que integran el Grupo Financiero Mifel no tienen adeudos fiscales, se encuentran al
corriente en el pago de su contribuciones federales, de seguridad social, estatales y la que deriven
de su caracter de retenedor.
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e Cambios en las principales cuentas del Balance General Consolidado.

Grupo Financiero MIFEL, S.A. de C.V.
Estado de Situacién Financiera Consolidado

ACTIVO
Disponibilidades
Cuentas de Margen
Inversiones en Valores
Deudores por Reporto
Derivados
Ajuste de Valuacion por Cobertura de Activos Financieros
Cartera de Crédito Vigente
Cartera de Crédito Vencida
Total Cartera de Crédito
Estimacion Preventiva Riesgos Crediticios
Cartera de Crédito Neta
Otras Cuentas por Cobrar (Neto)
Inversiones Permanentes en Acciones
Inmuebles, Mobiliario y Equipo (Neto)
Bienes Adjudicados
Impuesto Diferido (Neto)
Otros Activos

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Captacion
Préstamos interbancarios y de otros organismos
Acreedores por reporto
Derivados
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Obligaciones Subordinadas
Créditos Diferidos

TOTAL PASNVO

CAPITAL CONTABLE
Capital Contribuido
Capital Ganado
Reservas de Capital
Resultado de Ejercicios Anteriores
Valuacion de Inversiones Permanentes
Resultado Neto
TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

Cifras en millones de pesos

Var.
2008 2009 1TO61®@TO61DTOH10 Ve
2,611 4174 2,743 2,539 (204)
3 2 1 1 (0)
14,336 12,146 13,844 15,163 1,319
0 0 0 0 0
50 9 1 3 2
6 50 63 86 23
9,780 14,202 15,963 16,134 171
205 348 396 459 63
9,985 14550 16,359 16,594 235
(213)  (339) (469) (448) 21
9,772 14212 15,890 16,146 256
162 152 324 573 249
12 11 10 10 (0)
340 320 327 371 44
2 8 8 7 )
91 91 101 115 14
135 250 276 299 23

7982 13438 15007 16483 1,476
4945 7660 7,493 7,145 (348)
11,341 7,023 7,836 7973 137

0 38 45 80 35
376 339 368 694 326
1413 1,335 1260 1312 52
49 6 7 64 (7)

952 952 952 952 0
462 578 556 609 53
47 50 50 50 0)
282 414 502 502 0
68 (1) (13  (14) (1)
65 125 17 71 54
1414 1530 1508 1,561 53
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Variaciones en Activos.

A. Disponibilidades.

Las disponibilidades al cierre de Junio de 2010, fueron 204 millones de pesos inferiores al cierre
del primer trimestre del 2010. La variacion se presento en Bancos en el renglon divisas por
entregar y depositos en otras entidades financieras, la disminucién obedecié Unicamente a los
flujos de efectivo de la operacion normal de Banca Mifel.

Inversiones en Valores.

Al cierre de Junio de 2010 las inversiones en valores incrementaron 1,319 millones de pesos con
respecto al cierre de Marzo de 2010, principalmente por el incremento en la posicion de titulos
para negociar sin restriccion y titulos para negociar restringidos o dados en garantia en
operaciones de reporto, de la subsidiaria Banca Mifel.

B. Derivados.

La operacion con instrumentos financieros derivados que realizo Grupo Financiero Mifel a través
de su subsidiaria Banca Mifel en el segundo trimestre de 2010, sigue siendo conservadora. La
mayor parte de la operacion se esta dando en opciones de tasa de interés contratos adelantados
de ddlares.

C. Cartera de Crédito.

Al cierre del mes de Junio de 2010, el total de cartera de crédito tuvo un incremento de 256
millones de pesos con respecto al cierre del primer trimestre del 2010, que se explica de la
siguiente manera:

Creédito a Estados y Municipios.

Banca Mifel le esta dando un fuerte impulsé a créditos a gobierno garantizados con ramo 28,
debido a que tienen un riesgo nulo de quebranto al estar registrados ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y contar con la garantia del ramo 28. Este tipo de crédito al cierre
del segundo trimestre de 2010 tuvo una caida de 867.905 millones de pesos, comparado
con el cierre del primer trimestre de 2010, debido a vencimientos en los ultimos dias del
mes de junio. Este crédito se volvera a colocar en los siguientes meses y se le seguira
dando impulso.

Situacion Financiera de la
Empresa 2%°Trimestre 2010
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Crédito Comercial.

La cartera factoraje tuvo un incremento de 462 millones de pesos, debido a la politica de la
Direccién General de Grupo Financiero Mifel de dar impulso a este producto, reforzando el
area de promocion de Factoraje. La cartera de arrendamiento se mantuvo practicamente en
el mismo nivel que el primer trimestre, reponiendo Unicamente los vencimientos. Grupo
Financiero Mifel esta desarrollando una politica estratégica para re posicionar los productos
de arrendamiento financiero y puro.

Crédito a la Vivienda.

El crédito a la vivienda tuvo un incremento de 24.5 millones de pesos comparado con el
trimestre anterior, a pesar de las tareas de modernizacion del registro publico de la
propiedad del Distrito Federal, que tiene en este momento un alto rezago en sus tramites
afectado al mercado inmobiliario del Distrito Federal.

Crédito al consumo.

Durante el segundo trimestre de 2010 el crédito al consumo se ha mantenido en los mismos
niveles del cierre del primer trimestre, disminuido Unicamente por las amortizaciones de los
créditos. Este tipo de crédito crecié en 2009 por el apoyo que se dio al programa de
renovacion vehicular del Gobierno del Distrito Federal.

Créditos a Entidades Financieras.

Los créditos a entidades financieras aumentaron 84 millones de pesos al pasar de 180
millones de pesos al cierre de Marzo de 2010 a 264 millones de pesos al cierre de Junio de
2010.

Situacion Financiera de la
Empresa 2%°Trimestre 2010



( ) Grupo Financiero Mﬁef’

Servicios Financieros con Rostro Humano

La siguiente grafica muestra la evolucion de la cartera de crédito de 2007 al Junio de 2010,
se muestra el detalle por subsidiaria.

Cartera de Crédito por Subsidiaria

20,000
15,000
10,000
5,000
0
2007 2008 2009 1T 2010 2T 2010
m Consolidado 6,097 9,778 14,212 15,889 16,146
B Banca 4,448 8,192 13,071 14,443 14,881
m Sofom 1,294 1,141 765 1,117 976
m Sofom 3 488 681 688 652 619

Cifras en millem de pesos

Banca Mifel muestra una tendencia al alza por la estrategia del Grupo de colocacién de créditos
gubernamentales y comerciales. Sofom Mifel (Antes Factoraje) muestra una caida en el segundo
trimestre de 2010, con respecto a afios anteriores debido a que parte de la operacion se traslado
a Banca Mifel, el consolidado del producto factoraje en Banca Mifel y Sofom Mifel llego a 2,000
millones de pesos en el mes de Junio de 2010. Sofom 3 Mifel (Antes Arrendadora Mifel) se ha
mantenido por arriba de los 600 millones de pesos de cartera, con un muy ligero decremento con
respecto a 2009.

Variaciones en Pasivos.

A. Captacion Tradicional.

La captacion tradicional de Grupo Financiero Mifel al cierre de Junio de 2010, con un incremento
1,476 millones de pesos, comparado con el cierre de Marzo de 2010, llegando a16,483 millones
de pesos. Siguiendo la politica que rige la Tesoreria de la Institucion de cubrir la totalidad de los
activos con recursos propios y de los programas de FIRA, NAFIN y Bancomext. En depositos de
exigibilidad inmediata el incremento fue de 12 millones de pesos, en productos de plazo como
pagares y cedes el incremento fue de 1,384 millones de pesos.

Situacion Financiera de la
Empresa 2%°Trimestre 2010
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Grupo Financiero Mifel ha disefiado una estrategia para captar recursos nuevos a través de la
captacion tradicional, utilizando para ello:

0 A la Red comercial de Banca MIFEL, que se compone de 32 sucursales al cierre de
Junio de 2010 y ejecutivos de Banca Patrimonial. Los cuales se encargan de captar
directamente de los clientes con productos de depdsitos a la vista y plazo.

o La Emisién de Pagares de la Tesoreria de Banca Mifel, colocados en la Mesa de Dinero
de Banca Mifel.

o0 Lared de 18 mddulos bancarios en el interior de la republica, cuya principal funcién es
colocar créditos FIRA agronegocios, pero al mismo tiempo generan una importante
captacion a traves de las garantias liquidas de los créditos colocados.

Captacion y Prestamos Interbancarios
25,000
20,000
15,000
10,000
5,000
0
2007 2008 2009 1T 2010 2T 2010
m Consolidado 8,184 12,928 21,098 22,500 23,627
EBanca 6,855 11,623 19,917 21,110 22,283
m Sofom 1,127 1,090 757 1,052 925
m Sofom 3 392 679 747 730 740

Cifras en millones de pesos

B. Préstamos interbancarios y de otros organismos.

Los préstamos interbancarios y de otros organismos se tuvieron un decremento de 348 millones
de pesos, legando a 7,145 millones de pesos al cierre de Junio de 2010. En préstamos con
Banco de México se han amortizado 494 millones de pesos, en instituciones de banca de
desarrollo se han amortizado 67 millones de pesos y los presamos con fideicomisos publicos se
han incrementado 307 millones de pesos, por el incremento en la cartera de créditos fondeados
con FIRA principalmente.

C. Reportos.
Grupo Financiero Mifel realizd una operacion conservadora y eficiente de las operaciones con

reportos tanto acreedoras como deudoras durante el segundo trimestre de 2010, teniendo un
incremento de 137 millones de pesos comparado contra el cierre del primer trimestre del afio.

Situacion Financiera de la
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D. Obligaciones Subordinadas.

Las obligaciones subordinadas de la subsidiaria Banca Mifel tienen una variacién a la alza de 52
millones de pesos, debido al variacion del tipo de cambio peso/ddlar, que paso de 12.4640 el 31
de Marzo de 2010 a 12.8441 al 30 de junio 2010.

Variacion en Capital.

( ) Grupo Financiero M#ef’
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Capital
1,500
1,000 |
500
0
2007 2008 2009 1T 2010 2T 2010

m Consolidado 1,417 1,413 1,529 1,508 1,561
mBanca 1,029 952 1,035 1,050 1,145
m Sofom 204 240 228 168 173
m Sofom 3 122 166 214 186 191
B Operadora 46 47 44 43 42

El capital de Grupo Financiero Mifel y sus subsidiarias se ha mantenido y sus variaciones se han
dado principalmente por los resultados netos de las empresas, la valuacién de inversiones y el

pago de dividendos.

Al Cierre de Junio de 2010, el capital contable de Grupo Financiero Mifel, se incremento en 53
millones de pesos con respecto al Cierre de Marzo 2010, derivado del resultado neto generado
por el grupo en este trimestre.
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El indice de capitalizacion de la subsidiaria Banca Mifel se ha mantenido por encima de los
niveles requeridos por la autoridad. Cerro 15.06 en Junio de 2010, 0.04 puntos porcentuales
debajo del indice de capitalizacion del mes de Marzo de 2010, derivado del incremento en la
colocacion de créditos de los Ultimos meses.

indice de Capitalizacion

30.00

27.69

26.93 27.19

25.00 5358

20.11
20.00 o
7.3

18.78

15.10 .
14.79 15.06

15.00 g <
3.36

10.00 & i i i & i & i & i & i -

5.00
Mar-07 Jun07 Sep07 Dic07 Mar-08 Jun08 Sep08 Dic08 Mar-09 Jun09 Sep09 Dic09 Mar-10 JunlO

—4—|CAP BANCA MIFI —i—Alerta Temprani Basileal

Indicadores Financieros

La evolucién de los indicadores financieros del el ultimo trimestre confirma la mejoria en los
resultados de Grupo Financiero Mifel.

INDICADORES FINANCIERCSS T 2008 1* T 2009 2°° T 2009 3 T 2009 4° T 2009 1% T 2010 2% T 2010

ROE 17.29 11.29 3.9% 6.3% 13.19 16.29 14.09
ROA 1.1% 0.6% 0.2% 0.4% 0.7% 2.5% 0.6%
INDICE DE CAPITALIZACION ~ 20.19 18.89 18.69 17.59 16.79 16.19 15.19
INDICE DE MOROSIDAD 2.1% 2.3% 3.3% 2.7% 2.4% 3.2% 2.8%
COBERTURA CARTERA 2.1% 2.1% 2.1% 2.4% 2.3% 2.9% 2.7%
COBERTURA CARTERA VENCIOA3.99 89.99 67.59 89.69 97.2%  158.99 97.69
EFICIENCIA OPERATIVA (MIFEL) 2.7% 2.0% 2.0% 2.2% 2.4% 3.7% 2.0%
LIQUIDEZ 159.0% 127.69 124.3% 112.0% 118.8% 128.39 119.69
MIN 2.7% 0.9% 2.3% 1.9% 1.6% 0.7% 0.6%

@ Elindice de capitalizacion se refiere a Banca MIFEL, S.A

Situacion Financiera de la
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e Informe de la tesoreria sobre fuentes externas de Financiamiento.
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A. Principales caracteristicas de la emisién o amortizacion de deuda a largo plazo.

La deuda a largo plazo que existe actualmente es la siguiente:

Nombre de la Emisora

Denominacién de la
Emision

Banca Mifel, S. A.

Bonos Bancarios

MIFEL 2010/1

Banca Mifel, S. A.
Bonos Bancarios

MIFEL 2010/2

Banca Mifel, S. A.
Obligaciones

MIFEAGO

Tipo de Moneda

Délares de los EE.UU.A

Délares de los EE.UU.A

Délares de los EE.UU.A

Fecha de emision 02 marzo 2010 03 mayo 2010 25 julio 2007
Fecha de vencimiento 25 febrero 2011 25 abril 2011 Perpetuo
Plazo 360 dias 360 dias Sin plazo
Importe de la emision 4,500,000.00 1,700,000.00 100,000,000.00
Valor nominal del titulo 10,000.00 10,000.00 1,000.00
Tasa de Interés Bruta Libor 3 meses + 1 punto Libor 3 meses + 1 punto Tasa Fija 11.00%
Pago de intereses Trimestral Trimestral Trimestral

Pago Capital

Al vencimiento

Al vencimiento

Al vencimiento

Monto minimo inversion

De 10,000 en adelante

De 10,000 en adelante

De 100,000 en adelante

de la
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B. Tasas de Interés promedio de la captacion tradicional y de los préstamos
interbancarios y de otros organismos, identificados por tipo de moneda, plazo y

garantias.

Moneda Nacional.

Instrumento Tasa de Interés Plazo Promedio
Promedio (Dias)
Pagaré con rendimiento lig. al vencimiento 5.0366 26
Depositos a Plazo 0.0000 0
Cuentas de Cheques 0.4843 1
Depositos a la vista cuenta corriente 4.2957 1
Certificados de Deposito 5.9048 141
Préstamo de Bancos (call money) 4.5000 1
Banca Desarrollo (redescuento) 5.2884 486
Subastas de Crédito (Banxico) 4.7288 23
TOTAL 4.8620 118

Moneda Extranjera.

Instrumento Tasa de Interés Plazo Promedio
Promedio (Dias)
Certificados de Depdsito. 1.2524 11
Bonos Bancarios 1.4845 295
Obligaciones subordinadas 11.5700 1.827**
Cuentas de Cheques 0.0000 1
Bancos del Extranjero 0.0000 0
Banca Desarrollo (redescuento) 2.2069 178
Subastas de Crédito (Banxico) 0.0000 0
Bancos del Pais 5.5248 3,465
TOTAL 7.2300 1,273

** Se maneja un plazo estimado de 5 afios, sin embargo, la emision de obligaciones subordinadas es
perpetua, es decir, no tiene plazo de vencimiento.

Situacion Financiera de la
Empresa 29°Trimestre 2010
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C. Monto de las diferentes categorias de inversiones en valores, asi como de las
posiciones por operaciones de reporto, por tipo genérico de emisor.

Las inversiones en valores se encuentran clasificadas de la siguiente manera:

Moneda Nacional.
Instrumento

Certificados de la Tesoreria

Categoria

Posicién Propia

Monto

920 millones de pesos

Depositos de Regulacién Monetaria

Garantias de sobregiro en Cuenta
Unica

664 millones de pesos

Certificados Fiduciarios

Garantia Crédito

6,100 millones de pesos

Papel Privado

Posicién Propia

19 millones de pesos

Moneda Extranjera.
Instrumento

Inversiones vista

Categoria

Cubrir Coeficiente de Liquidez

Monto

23 millones de dolares

Inversion vista

Garantias Subastas Liquidez

115 millones de délares

Bonos UMS

Posicion Propia

2 millones de ddlares

Euro Bonos Gubernamental

Posicion Propia

1 millones de doélares

Euro Bonos Bancario

Posicion Propia

0.5 millones de délares

Por lo que respecta a posiciones de reporto, la Tesoreria no realiza este tipo de operaciones.

=
N

Situacion Financiera de la
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Factoraje Mifel.
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A. Tasas de Interés promedio de la captacion tradicional y de los préstamos
interbancarios y de otros organismos, identificados por tipo de moneda, plazo y

garantias.

Moneda Nacional.

Instrumento

Tasa de Interés Promedio

Plazo Promedio (dias)

Bancos del Pais. 0.0000% 0
Banca de Desarrollo 6.0535% 40
TOTAL 6.0535% 40

Moneda Extranjera.

Instrumento Tasa de Interés Promedio Plazo Promedio (dias)
Bancos del Pais. 0.0000% 0
Banca de Desarrollo 3.3035% 4
TOTAL 3.3035% 4

B. Lineas de crédito totales y montos dispuestos.

Fecha

Institucion

Fecha

. - Monto Tipo Status
Inicio Vencimiento

Mifel 09-Dic-09 09-Dic-10 250,000,000 0.00 P.Q. V

) Linea

Nafinsa . 1,500,000,000 | 920,081,396 | Revolvente V
Abierta

Nafinsa i
Ll'nea 12,178 Revolvente Vv

DLLS Abierta

Bancomext | %2 0.00 Revolvente |V
Abierta

V=vigente
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( ) Grupo Financiero Mifel )

Servicios Financieros con Rostro Humano

e Arrendadora Mifel.
A. Tasas de Interés promedio de la captacion tradicional y de los préstamos
interbancarios y de otros organismos, identificados por tipo de moneda, plazo y

garantias.

Moneda Nacional.

Instrumento Tasa de Interés Promedio Plazo Promedio (dias)
Bancos del Pais. 10.0438% 30

Banca de Desarrollo 6.0153% 1,017
TOTAL 7.6380% 619

Moneda Extranjera.

Instrumento Tasa de Interés Promedio Plazo Promedio (dias)
Bancos del Pais. 1.3478% 26
Banca de Desarrollo 0.0000% 0
TOTAL 1.3478% 26

B. Lineas de crédito totales y montos dispuestos.

Institucién | Fecha Inicio Fe_cha Monto Saldo Tipo
Vencimiento
215,000
Mifel 14-8ep-09 | 14-Sep-10 | 390,000,000 | 90%2€S P.Q. Vigente
316,200,000
pesos
Afirme 15-Oct-09 15-Oct-10 100,000,000 0 P.Q. Vigente
Nafinsa 20-Oct-09 01-Oct-10 | 400,000,000 | 200,000,000 C.CC Vigente
, Linea i
Nafinsa . 600,000,000 |216,324,171| Revolvente Vigente
Abierta

** Al amparo de la linea de moneda nacional.
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2. Resultados de la Operacion.



( ) Grupo Financiero Mﬁef’

Servicios Financieros con Rostro Humano

e Rendimientos generados por la cartera de Crédito, premios e intereses de otras
operaciones financieras.

Los ingresos por intereses en el segundo trimestre de 2010 fueron 61 millones de pesos mayores a
los ingresos percibidos por el mismo concepto en el primer trimestre del afio. Esto se debid
principalmente al crecimiento de la cartera de crédito y al incremento en los rendimientos de las
inversiones en valores. Grupo Financiero Mifel maneja tasas que se mueven con las tasa de
referencia en los rubros de reportos e inversiones en valores, ademas de que algunos productos de
credito se colocana TIE +r %.

Ingresos por Intereses 2007 2008 2009 1T 2010 2T 2010

g $1,057]  $1,444 $665! $135:! $117! (18)!
préstamode valores il i l] L eeeeeee R et :
Carteradecréditos  :  $900; $1149| $1293;  $396]  $403; 7|
iComisiones por el I : :

iotorgamiento inicial del credito $125 $357 $41§ $15 $19 4
EVanrl_zaC|on de partidas de $O§ $0 $3§ $O§ ($O)§ (0)5
icambios i
:Otros activos 5 $0! $0 $1; $0: $0; 0:
[Total Ingresos por Intereses  $2,345  $3,259  $2,261 $596 $656 $61]

Cifras en miles de pesos

e Comisiones derivadas del otorgamiento de préstamos y lineas de créditos.

Grupo financiero Mifel devengo 16.222 millones de pesos en comisiones por el otorgamiento de
créditos en el segundo trimestre de 2010, 157 mil pesos mas que el primer trimestre 2010. Este
pequefio incremento se debe a que la cartera de crédito se ha mantenido muy estable durante el
segundo trimestre.

Cartera de Crédito 2008 2009 MCQMAa HC QwmsVar.
Créditos comerciales $43,523 $36,946 $8,544 $9,514 970
Créditos a entidades financieras $1,412 $1,434 $180 $264 84
Créditos al consumo $2,465 $9,016 $109 $101 -8
Créditos a la vivienda $1,397 $2,289 $674 $699 25
Creditos a entidadles $2,603  $9,268  $6558  $5644 -914
gubernamentales

Total $51,490 $58,953 $16,065 $16,222 $157

Cifras en miles de pes

Situacion Financiera
de la Empresa 2009



( ) Grupo Financiero Mﬁef’

Servicios Financieros con Rostro Humano

e Premios, intereses y primas derivados de la captacion y de los préstamos bancarios y de
otros organismos.

Los gastos por intereses en el segundo trimestre de 2010 fueron 27 millones de pesos mayores a los
ingresos percibidos por el mismo concepto en el primer trimestre del afio. Variando principalmente
por el incremento en los depdsitos a plazo.

Gastos por Intereses 2007 2008 2009 m¢ Qmie QmVar.
Depésitos de exigibilidad inmediata $95 $88 $88  $19  $25 6
Depésitos a plazo $193 $305 $312 $106 $142 36
Préstamos interbancarios y de otros organismos $208 $303 $318 $103 $85 (19
Intereses y rendimientos a cargo en operaciones de reportc  $20  $221  $623 $112 $112 0
Obligaciones subordinadas $6 $129 $156 $37  $36  (0)
Descuentos por colocacion de deuda $0 $0 $2 $1 $1 0
Otros pasivos $1,102 $1560 $2 $0 $3 3
Total Gastos por Interes $1,674 $2,606 $1,501 $377 $404  $27

Cifras en millones de pe
e Comisiones a cargo por préstamos recibidos o colocacién de deuda.

Las comisiones a cargo por préstamos recibidos y colocacion de deuda, de derivan de las lineas de
crédito que los fideicomisos publicos y banca de desarrollo nos otorgan, para fondear créditos de
con ese esquema de financiamiento. Durante el segundo trimestre de 2010 se pagaron 7.43 millones
de pesos por este concepto, 700 mil pesos mas que en el primer trimestre de 2010.

Comisiones a Cargo 2007 2008 2009 MCQMA HECQM
Comisiones Pagadas a Nafin 2.79 5.61 7.21 1.89 2.02
Comisiones Pagadas a Fira 12.14 13.90 20.76 4.84 5.41
Total Comisiones a Cargo 14.93 19.52 27.96 6.73 7.43

Cifras en miles de peso:
e Comisiones y tarifas generadas por la prestacion de servicios.

Las comisiones por prestacion de servicios subieron 14 millones de pesos en el segundo trimestre
de 2010. Los mayores incrementos dieron en actividades fiduciarias por 9 millones de pesos y
servicios de Banca Electrénica por 2 millones de pesos, durante el segundo trimestre de 2010 en
total se generaron 27 millones de pesos por este concepto.

Comisiones por servicios 2007 2008 2009 ™ ¢ Qwmn¢ Q mVar.

Cartas de crédito sin refinanciamiento $0 $0 $4 $1 $2 $1
Manejo de cuenta $4 $4 $4 $1 $2 $1
Actividades fiduciarias $23 $29 $34 $9 $18 $9
Transferencia de fondos $2 $2 $2 $0 $1 $1
Cheques de viajero $1 $0 $0 $0 $0 $0
Alquiler de cajas de seguridad $1 $2 $2 $1 $1 $0
Servicios de banca electrénica $3 $4 $4 $1 $3 $2
Comisiones por servicios $34 $41  $50 $13  $27 %14

Cifras en miles de pes
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( ) Grupo Financiero Mﬁef’

Servicios Financieros con Rostro Humano

e Resultado por valuacion a valor razonable de valores, titulos a recibir o entregar en
operaciones de reporto, préstamo de valores y derivadas, ademas de las relacionadas con
divisas y metales preciosos amonedados.

Resultado por intermediacion 2009 wm¢Qmn HEQMn Var
Resultado por valuaci6n a valor razonable $ILITT (L34 ($L30T)
Titulos para negociar ($315) $1,355 $3175 1821
Derivados con fines de negociacion $276 (5993)  ($1608  (619)
Derivados con fines de cobertura $11216  ($1,665) ($2875)  (L,209)
De titulos disponibles para la venta en coberturas de valor razonable %0 %0 %0 0
Colaterales vendidos %0 %0 %0 0
Pérdida por deterioro o efecto por reversion del deterioro de titulos y derivados %0 %0 $0 0
Titulos disponibles para a venta $0 $0 $0 0
Titulos conservados a vencimiento %0 %0 $0 0
Derivados %0 %0 %0 0

Resultado por valuaci6n de divisas $07 (3178 ($39) 1,390

Resultado por valuacion de metales preciosos amonedados $456 $14 $99 85

e Liquidaciones en efectivo en operaciones de préstamos de valores.

Grupo Financiero Mifel por el momento no maneja préstamos en valores.

e Resultado de la compra venta de valores, instrumentos financieros derivados, divisas y
metales preciosos amonedados.

Resultado por compraventa de valoresy derivados $25,960 $212 $7,29
Titulos para negociar $20,077 $5,225 $1292 2,067
Titulos disponibles para la venta $4,207 ($749) $788 1537
Titulos conservados a vencimiento ($5,792) ($520) ($524) (3)
Derivados con fines de negociacin $2609  ($2689) $3387 6,005
Derivados con fines de cobertura $,858 (3996)  ($3648) (2652

Resultado por compraventa de metales preciosos amonedados $0 %0 $0 0

Costos de transaccion $0 %0 $0 0
Por titulos para negociar $0 %0 %0 0
Por compraventa de derivados $0 0 %0 0

Resultado por compraventa de colaterales recibidos $0 %0 %0 0

e Revaluacion de los titulos previamente castigados.

No hay revaluaciones de titulos.
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( ) Grupo Financiero Mﬁef’

Servicios Financieros con Rostro Humano

e Otros Gastos y Otros Productos.

Productos: MCQMANHGC QMmN Var.

Impuestos $0.00 $0.00 0.00
Otras recuperacion $0.14 $0.01 (0.13)
Utilidad en venta de inmuebles $0.24 $0.06 (0.18)
Cancelacion de otras cuentas de pasivo $0.66 $130.27 129.61
Intereses a favor provenientes de prestamos $0.05 $0.00 (0.05)
Asesoria Asistencia tecnica $7.69 $7.70 0.01
Administracion y Asesoria financiera $6.65 $21.17 14.52
Uso de Instalaciones $1.00 $1.05 0.05
Estructuracion de creditos $118.38  ($16.43)  (134.81)
Otros $0.59 $1.19 0.60
Estimulos Sieban $0.00 $6.09 6.09
Venta de inmuebles, mobiliario y equipo $1.00 $0.02 (0.98)

Otros gastos

Quebrantos diversos. $1.20 $0.79 (0.41)
Estimaciones por irrecuperabilidad y dificil cobro $0.96 $2.28 1.32
Intereses a cargo por financiamiento de activo $0.08 $0.18 0.10
Perdida en venta de inmuebles, mobiliario y equipo $0.01 $0.00 (0.01)
Otros $0.00 $0.38 0.38
Total $134.16 $147.50 $13.32

e Impuestos Causados.

El Impuesto Sobre la Renta y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica, causados al 30 de junio de
2010, se enuncian a continuacion:

IMPUESTO MIFEL 3 BANCA MIEEL MIFEL SOFOM GRUPO OPERADORA

SOFOM (Antes (Antes Factoraje) FINANCIERO MIFEL
Arrendadora)

ISR $ 15,482,052 | $ 33,246,468 $ 1,357,725 $ 463,113 $0

IETU $6,078,417 $ 392,745

Situacion Financiera de la
Empresa 2%°Trimestre 2010



( ) Grupo Financiero Mﬁef’

Servicios Financieros con Rostro Humano

En relacion con los Impuestos diferidos, la compaiiia los determina de conformidad con las Normas
de Informacién Financiera vigentes D-4, y que se basan en el método de activos y pasivos a través
de las diferencias temporales que pudieran representar un ingreso o una deduccién en ejercicios
futuros. A dichas diferencias se les aplico la tasa corporativa del Impuesto Sobre la Renta vigente del
30% ya que a la fecha de los estados financieros no se conoce que haya una disminucion en la tasa
para ejercicios futuros.

El importe de los Impuestos diferidos corresponde principalmente a diferencias temporales
correspondientes a los siguientes rubros, reservas de bienes adjudicados, reservas de cartera,
tratamiento diferenciado en las tasas de depreciacion o amortizacion de algunos activos respecto de
las tasas aplicables para efectos fiscales, algunas comisiones que de conformidad con la
normatividad aplicable se deben reconocer en el estado de resultados conforme se devengan y
fiscalmente se acumulan conforme a su cobro, también se encuentran algunas provisiones que para
efectos fiscales se consideran como no deducibles hasta que no se de el pago correspondiente, asi
como la valuacién de instrumentos financieros a valor de mercado, entre otras.

IMPUESTO
MIFEL 3 SOFOM MIFEL SOFOM GRUPO OPERADORA
DIFERIDO (Antes BANCA MIFEL (Antes Factoraje) FINANCIERO MIFEL
D-4
Arrendadora)
ISR ($52,245,019) | ($34,406,349) | ($813,004) ($ 72,280) ($ 560,443)
IA ($1,758,761)

i6 inanciera de la
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( ) Grupo Financiero Mﬁef’

Servicios Financieros con Rostro Humano

3. Declaracion sobre la preparacion de este Reporte.

A L o scritoss mardfestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al grupo financiero contenida en el
presente reporte trimestral, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situaci - -no.

LIC. DANIEL BECKER FELDMAN C.P. HERIBERTO RODRIGUEZ GUILLERMO
DIRECTOR GENERAL SUBDIRECTOR DE CONTRALORIA
C.P. ANTONIO SALAS HERNANDEZ C.P. VICTOR CARRALES GAMBOA

DIRECTOR EJECUTIVO DE AUDITORIA DIRECTOR EJECUTIVO DE FINANZAS
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