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La deuda a largo plazo que existe actualmente es la emisión de bonos bancarios en dólares. Existen tres emisiones con
las siguientes características:

                    Subsidiaria

     Banca Mifel, S.A.

Denominación de la Emisión           MIFEL 2009/1 MIFEA60
Tipo de Moneda           Dólares de EE.UU.A Dólares de EE.UU.A
Fecha de emisión           23/02/2009
Fecha de vencimiento           18/02/2010 Perpetuo
Plazo           360 días Sin plazo
Importe de la emisión           6,040,000.00 100,000,000.00
Valor nominal del título           10,000.00 1,000.00
Tasa de Interés Bruta           Libor 3 meses + 1 punto Tasa Fija 11.00%
Pago de intereses           Trimestral Trimestral
Pago de Capital           Al vencimiento Al vencimiento
Monto mínimo inversión           Desde 10,000 en adelante De 100,000 en adelante
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La integración de la tenencia accionaria en subsidiarias al 31 de Diciembre de 2009, es la siguiente:

Banca Mifel, S.A. 99.9989%

Arrendadora Financiera Mifel, S.A. de C.V. 99.9994%

Factoraje Mifel, S.A. de C.V. 99.9941%

Operadora Mifel, S.A. de  C.V. 99.9900%
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Capital Contable al inicio del ejercicio de 2009 1,414                        

Resultado del Ejercicio 125                           
Efecto de Actualización -                           
RETANM 26                             

Pago de dividendos 35                             

Capital Contable al 31 de Diciembre de 2009 1,530                        

Cifras a millones de pesos
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Vigente Vencida Total

4 T 2009 4 T 2009 4 T 2009

           Moneda Nacional

            Actividad Empresarial o Comercial 7,430         298            7,728         
            Entidades Financieras 201            -             201            
            Créditos al Consumo 102            6                108            
            Entidades Gubernamentales 5,545         -             5,545         
            Créditos a la Vivienda 609            44              653            

           Dólares (1)
  
            Actividad Empresarial o Comercial 311            -             311            
            Entidades Gubernamentales -             -             -             
            Créditos al Consumo -             -             -             
            Créditos a la Vivienda -             -             
            Entidades Financieras 4                4                

-             -             

Total 14,202       348            14,550       

             (1) Valorizada a tipo de cambio de cierre

             Cifras a millones de pesos
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Las  tasas  de  interés  promedio  de  la  captación  tradicional  y  de  los  préstamos  bancarios  y  de  otros  organismos  al  31  de 
Diciembre  de  2009,  son:

     Banca Mifel, S.A.

Pagaré con rend. liquidable al vencimiento 4.93% 31
Depósitos a plazo 0.00% 0
Cuentas de cheques 0.45% 1 1
Depósitos a la vista en cuenta corriente 3.57% 1
Certificados de deposito 5.95% 230 17
Préstamo de bancos (call money) 4.53% 1
Bonos bancarios 90
Banca de desarrollo (redescuento) 5.04% 421 178
Bancos del país 3,419
Subastas de Crédito (Banxico) 41 264
Obligaciones subordinadas 1,827 **

** Se maneja un plazo estimado de 5 años, sin embargo, la emisión de obligaciones subordinadas es perpetua.

     Factoraje Mifel, S.A. de C.V.

Bancos del país 0.00% 0 0.00% 0

Banca de desarrollo 5.78% 31 3.18% 7

     Arrendadora Financiera Mifel, S.A. de C.V.

Bancos del país 10.10% 61 1.24% 31

Banca de desarrollo 6.03% 1,086 0.00% 0
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     Las líneas de crédito vigentes al 31 de Diciembre de 2009, son las siguientes:

Moneda Monto

          Banca Mifel, S.A.

Bancos del Extranjero EURO 4.8
Bancos del Extranjero USD 67
Banca de Desarrollo (BANCOMEXT) USD 30
Fondos de Fomento (FIFOMI) USD 10

          Factoraje Mifel, S.A. de C.V.

Bancos del país MXP 425
Fondos de Fomento (NAFINSA) MXP 297
Fondos de Fomento (FIFOMI) USD 10
Banca de Desarrollo (BANCOMEXT) USD 10

          Arrendadora Financiera Mifel, S.A. de C.V.

Bancos del país MXP 565
Fondos de Fomento (FIFOMI) USD 10
Banca de Desarrollo (BANCOMEXT) USD 5

          Las empresas del grupo, cuentan con una linea NAFIN global. MXP 3141

             Cifras en millones de su moneda origen (Nominativa)
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Los movimientos en la cartera vencida en el periodo son los siguientes:

Concepto

4 T 2009 3 T 2009 4 T 2009 3 T 2009 4 T 2009 3 T 2009

Saldo al inicio del trimestre 313.09 344.65 0.42 313.09 345.07

ENTRADAS A CARTERA VENCIDA
     Desde Cartera Vigente 56.16 71.83 56.16 71.83
     Reestructuraciones 0 0

SALIDAS DE CARTERA VENCIDA

     Hacia la Cartera Vigente 13.81 5.96 0 0 13.81 5.96
     Pagos en Efectivo 2.32 84.06 0 0.02 2.32 84.08
     Reestructuraciones 7.14 8.52 0 0 7.14 8.52
     Renovaciones 1.37 4.74 0 0 1.37 4.74
     Castigos 2.29 0.1 0 0 2.29 0.1
     Adjudicaciones 3.89 3.89
Efecto de Valorización 0.01 -0.23 0.01 -0.23 0.02
Saldo al 31 de Diciembre del 2009 338.43 313.09 0.23 0.39 338.66 313.48

(1) Incluye UDIS valorizadas a tipo de cambio de cierre.

(2) Valorizada a tipo de cambio de cierre.

Cifras a millones de pesos
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Adquisición Devengados Mercado

Títulos para negociar 

Sin restricción:
     Valores Gubernamentales:  $              821.71  $                14.61  $                  0.58  $              836.90 
     Valores de Deuda Bancaria                         -                           -                           -                           -   

      Otros Titulos de Deuda               3,912.20                      0.06 -                   0.09               3,912.17 

               Intereses cobrados por anticipado -                  24.52                         -                           -   -                  24.52 

      Sociedades de Inversion                    15.80                         -                           -                      15.80 

Restringidos:
     Valores Gubernamentales:  $           2,775.63  $                  0.12  $                  0.32  $           2,776.07 

     Valores de Deuda Bancaria                    10.02                         -                           -                      10.02 

      Otros Titulos de Deuda                  269.50                         -   -                   0.51                  268.99 
Total Títulos para Negociar  $           7,780.34  $                14.79  $                  0.30  $           7,795.43 

Títulos disponibles para la venta 

Sin restricción:
     Valores Gubernamentales:  $                43.86  $                  1.44  $                (2.23)  $                43.07 

     Valores de Deuda Bancaria                    76.46                      1.15 -                   0.56                    77.05 
      Otros Titulos de Deuda                     6.00                     0.62                     0.42                     7.04 

Restringidos:
     Valores Gubernamentales:  $                     -    $                     -    $                     -    $                     -   

     Valores de Deuda Bancaria                         -                           -                           -                           -   

      Otros Titulos de Deuda                         -                           -                           -                           -   

Total Títulos Disponibles para la Venta  $              126.32  $                  3.21  $                (2.37)  $              127.16 

Titulos conservados a vencimiento

Sin restricción:
     Valores Gubernamentales:  $                     -    $                     -    $                     -    $                     -   

     Valores de Deuda Bancaria                         -                           -                           -                           -   

      Otros Titulos de Deuda                    37.30                      0.41                         -                      37.71 

Restringidos:
     Valores Gubernamentales:  $           3,272.07  $                  3.44  $                     -    $           3,275.51 

     Valores de Deuda Bancaria                  443.68                      0.13                         -                    443.81 

      Otros Titulos de Deuda                  466.89                      0.04                         -                    466.93 

Total Títulos Conservados a Vencimiento  $           4,219.92  $                  4.02  $                     -    $           4,223.94 

Total  Inversiones en Valores  $         12,126.58  $                22.02  $                (2.07)  $         12,146.54 

Cifras a millones de pesos
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             Las posiciones por operaciones en reporto se integran de la siguiente forma:

Tipo Genérico de Emisor Deudores por reporto

Gubernamental 650                    

Bancario -                     

Privado 200                    

     Total 850                    

Tipo Genérico de Emisor Acreedores por Reporto

Gubernamental 6,042                 

Bancario 245                    

Privado 736                    

     Total 7,023                 

Tipo Genérico de Emisor Colaterales dados en Garantia por Reporto

Gubernamental 650                    

Bancario -                     

Privado 200                    

     Total 850                    

Cifras a millones de pesos
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Los montos notionales de los Instrumentos Financieros Derivados son los siguientes:

Subyacente Compra Venta

     Con fines de Negociación

millones de dólales
             Forwards Peso / Usd 32.93                   29.13                   

             Opciones Tipo Europeo Peso / Usd -                       -                       

     Con fines de Cobertura

Peso /Usd millones de dólales
             Interest Rate Swap (IRS) TIIE 28 -                       351.85                 

             Futuro de Tasas TIIE 28 -                       1,180.00              

             Opciones de Tasas de Interes (CAPS) TIIE 28 1,185.00              -                       

El subyacente de las Opciones y Forwards está referenciado a divisas (Dólar)
El subyacente de los Futuros, son tasas de interés ( TIIE28 )
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Los resultados por valuación y compra-venta son:

        Tipo de Instrumento

4 T 2009 3 T 2009 2 T 2009 1 T 2009 4 T 2009 3 T 2009 2 T 2009 1 T 2009 4 T 2009 3 T 2009 2 T 2009 1 T 2009

Operaciones en reporto -       (0.09)    0.09      -       -       -       -       -       -        (0.09)     0.09      -        

Forwards (1.36)    (1.50)    3.54      (0.57)    2.53     0.04     (0.16)    0.50     1.17      (1.46)     3.38      (0.07)     

Opciones (0.01)    0.05      (0.15)    0.27      (0.23)    (0.12)    (0.38)    (0.02)    (0.24)     (0.07)     (0.53)     0.25      

Futuros -       -       1.14      (1.14)    (0.69)    (0.69)    (0.53)    (0.20)    (0.69)     (0.69)     0.61      (1.34)     

Swaps (0.10)    4.69      1.33      5.29      (4.06)    2.43     5.26     3.79     (4.16)     7.12      6.59      9.08      

Obligaciones subordinadas -       -       -       -       -       -       -       -       -        -        -        -        

Títulos para negociar (1.15)    (1.66)    (0.69)    3.19      1.25     4.79     (0.68)    13.13   0.10      3.13      (1.37)     16.32    

De Divisas (1.05)    (1.62)    3.57      (0.79)    7.85     6.10     5.61     9.07     6.80      4.48      9.18      8.28      

De Metales 0.07      0.08      0.16      0.15      -       -       -       -       0.07      0.08      0.16      0.15      

Total (3.60)    (0.05)    8.99      6.40      6.65     12.55   9.12     26.27   3.05      12.50    18.11    32.67    

Cifras a millones de pesos
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Los Gastos y Productos son siguientes:

4 T 2009 3 T 2009 2 T 2009 1 T 2009

Productos:

Asesoria y Asistencia técnica -                  7.70                7.70                7.70                
Cancelación de Excedentes en la Estim. Prev. p/Riesgos Crediticios -                  -                  61.48-              61.48              
Ingresos recuperados de fideicomisos -                  0.03                0.16                0.46                
Ingresos recuperados por fideicomisos -                  -                  -                  -                  
Estimulos SIEBAN -                  0.08                8.80                9.24                
Ingresos por manejo de cuentas -                  0.11                0.27                0.28                
Ingresos por colocación de tarjetas AMEX -                  -                  0.22                0.05                
Uso de Instalaciones -                  0.70                1.79                -                  
Depuración de partidas -                  -                  -                  0.01                
Ingresos por administración 75.00              0.20                8.05                8.01                
Cancelación de otras cuentas de pasivo -                  13.03              4.35                4.35                
Recuperacion de Impuestos 0.98                -                  -                  -                  
Venta de inmuebles, valores y adjudicados 0.60                -                  -                  -                  
Otros 0.46                0.98                0.02                1.32                

Otros gastos

   Quebrantos diversos. 3.75-                0.87                6.93                0.25                
   Estimaciones por irrecuperabilidad y difícil cobro 0.01                0.45                4.80                3.70                
Intereses  de arrendamiento financieros 0.52                0.07                0.08                0.11                
   Otros 0.09                1.20                0.99                0.11                

80.17 20.24 -42.92 88.73
    Total

Cifras a millones de pesos
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Los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2009, se integran de la siguiente forma:

ISR diferido PTU diferida Total   ISR y PTU

Partidas a favor:

     Valuaciones de instrumentos financieros 5.95                 1.98                 7.93                 
     Provenientes de deudores diversos 2.39                 0.80                 3.19                 
     Provenientes de bienes adjudicados 7.56                 2.52                 10.08               
     Otras provisiones no deducibles 4.82                 1.12                 5.94                 
     Otras diferencias temporales 27.70               9.23                 36.93               
     Perdidas Fiscales -                   -                   -                   

Partidas a cargo:

     Valuación por derivados 7.58                 2.53                 10.11               
     Valuación por reportos 0.34                 0.11                 0.45                 
     Otras diferencias temporales 4.73                 1.58                 6.31                 

Total a favor / (cargo) 35.77               11.43               47.20               

Cifras a millones de pesos
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Los índices de capitalización al 31 de diciembre de 2009, se conforma de la siguiente manera:

                            Subsidiaria 4 T 2009 3 T 2009 2 T 2009 1 T 2009

     Banca Mifel, S.A.

Capital Neto / Activos sujetos a riesgo de crédito 25.73% 27.85% 28.16% 29.03%
Capital Neto / Activos sujetos a riesgo de crédito y mercado 16.71% 17.51% 18.56% 18.78%

     Factoraje Mifel, S.A. de C.V.

Capital Contable para fines de cómputo de capitalización / Activos totales netos 25.40% 28.82% 28.82% 21.42%

     Arrendadora Financiera Mifel, S.A. de C.V.

Capital Contable para fines de cómputo de capitalización / Activos totales netos 21.05% 19.46% 18.98% 15.53%
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             El monto del capital neto se conforma de la siguiente manera:

Subsidiaria

Banca Mifel, S.A.

4 T 2009 3 T 2009 2 T 2009 1 T 2009

Concepto

Capital Básico 1,008                  1,021                1,025                983                   

Capital Complementario 1,008                  1,021                1,025                983

Capital Neto 2,016                  2,042                2,050                1,966                

                Cifras a millones de pesos
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El valor en riesgo de mercado promedio del periodo es:

Subsidiaria

Banca Mifel, S.A.

Concepto 4 T 2009 3 T 2009 2 T 2009 1 T 2009

Valor en riesgo de mercado 0.9             1.5             1.9               3                  

Capital Neto al cierre del periodo 2,041.4      2,049.2      1,969.0        1,966.0        

Porcentaje que representa el valor en riesgo de mercado, del 0.04% 0.07% 0.09% 0.15%
capital neto al cierre del periodo (VAR)

Cifras a millones de pesos
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CONCEPTO 4° T 2008 1° T 2009 2° T 2009 3° T 2009 4° T 2009

ÍNDICE DE MOROSIDAD 2.05% 2.32% 3.27% 2.69% 2.39%

ÍNDICE DE COBERTURA DE
CARTERA DE CRÉDITO VENCIDA 103.90% 89.91% 67.50% 89.64% 97.16%

EFICIENCIA OPERATIVA 2.71% 1.96% 1.97% 2.22% 2.35%

ROE 17.18% 11.19% 3.88% 6.33% 13.05%

ROA 1.09% 0.57% 0.20% 0.35% 0.68%

LIQUIDEZ 159.01% 127.57% 124.31% 111.98% 118.79%

MIN 2.68% 0.90% 2.27% 1.85% 1.59%
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Moneda Nacional

Compañía Controladora 3.18                       3.54                 1.59                 -                   2.10                 
Compañías del Grupo 45.55                     3.08                 2.58                 -                   -                   
Accionistas 59.18                     11.58               76.91               -                   0.29                 
Influencia Significativa 241.44                   15.32               2.50                 -                   -                   
Consejeros y Principales Funcionarios -                        0.27                 3.00                 -                   -                   
Entidades Afiliadas 304.13                   13.18               207.50             30.78               -                   

Totales 653.48                   -                   46.97               294.08             30.78               2.39                 

Dólares (valorizados)

Influencia Significativa 0.66                 
Compañías del Grupo 4.22                       0.03                 
Accionistas
Consejeros y principales funcionarios 6.07                 
Entidades Afiliadas 2.04                 

Totales 4.22                       -                   8.80                 -                   -                   -                   

Cifras en millones de pesos
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LIBERACIÓN DE RESERVAS CREDITICIAS CONTRA CAPITAL CONTABLE

EFECTOS DE LA INFLACIÓN
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Los ultimos efectos de la inflación en la información financiera se registraron con cifras al 31 de diciembre de 2007

Las Obligaciones emitidas, son consideradas como capital para el banco para efectos del Índice de capitalización y son redimibles a
opción del banco a partir del quinto año. Los recursos se utilizaran para los fines corporativos de la institución.

La Comisión Nacional Bancaria y de Valores, autorizó la constitución de una estimación con cargo a los " Resultados de
Ejercicios Anteriores " por $ 29.5 millones de pesos, situación que se reveló con su efecto en el resultado neto del Banco en la
publicación de las notas del segundo trimestre de 2003.

EMISIÓN DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS

En asamblea General Extraordinaria de accionistas, celebrada el 6 de Julio y protocolizada el 16 de Julio del 2007, se aprobó la
emisión de Obligaciones Subordinadas perpetuas, no acumulativas, no preferentes y no susceptibles de ser convertidas en acciones.

Grupo Financiero Mifel

Información Relevante y Eventos Subsecuentes



Las principales operaciones por segmento de negocio que reflejan los estados financieros del Grupo en el 4o. Trimestre de 2009, se detallan 
a continuación:

Los segmentos utilizados para la información por segmentos en Grupo Financiero MIFEL, S.A. de C.V. son:

* Factoraje.  Agrupa los movimientos contables relacionados con la línea de negocios de la empresa Factoraje MIFEL, S.A. de C.V.

* Arrendadora.  Agrupa los movimientos contables relacionados con la línea de negocios de la empresa Arrendadora MIFEL, S.A. de C.V.

* Operadora.  Agrupa los movimientos contables relacionados con la línea de negocios de la empresa Operadora MIFEL, S.A. de C.V. 

Grupo Financiero MIFEL presenta el 100% de su operación.  
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* Crédito y Captación. Agrupa los movimientos contables relacionados con la operación crediticia, captación vista, captación a plazo, pagares de tesorería emitidos para
fondear cartera de crédito y préstamos de instituciones de banca de desarrollo para fondear créditos FIRA y PYME.

*Tesorería y Banca de Inversión. Agrupa los movimientos contables resultado de la operación de la tesorería (inversiones en valores, obligaciones subordinadas,
Reportos y Derivadas). También agrupa los movimientos de intermediación por inversiones en Mesa de Dinero y Sociedades de Inversión, y resultados de la operación
cambiaria.

Información por Segmentos


